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FUNDO DE PENSOES BESA OPCOES REFORMA
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Introdugdo

No &mbito do cumprimento das obrigagdes legais do Fundo de Pensées Besa Op¢des Reforma
(“Fundo BESA Opg¢des Reforma™) perante o Instituto de Supervisio de Seguros (“ISS”),
apresentamos o nosso Relatério de Auditoria sobre a informagéo financeira do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2010, do Fundo BESA Opgdes Reforma, gerido pela entidade gestora
BESAACTIF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“BESAACTIF”), incluida
no Relatério de Gestdo, no Balango (que evidencia um total de 47.099.235 AQA e um total de
capital do Fundo de 47.048.662 AOA, incluindo um resultado liquido de 47.048.662 AOA), na
Demonstragdo dos Resultados e na Demonstrag@o dos Fluxos de Caixa do exercicio findo
naquela data, e no correspondente Anexo.

Responsabilidade da Administragdo pelas Demonstracdes Financeiras

A Administragdio da BESAACTIF ¢ responsavel pela preparagdo e apresentagdo apropriada das
demonstragdes financeiras do Fundo BESA Opgbes Reforma de acordo com os principios
estabelecidos pelo ISS, e pelo controlo interno que determine ser necessario para possibilitar a
preparagdo de demonstragdes financeiras do Fundo BESA Opgdes Reforma isentas de distorgdo
material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

A nossa responsabilidade € expressar uma opinido sobre estas demonstragdes financeiras com
base na nossa auditoria, que foi conduzida de acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria. Essas Normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que planeemos e
executemos a auditoria para obter garantia razoavel sobre se as demonstragdes financeiras estio
isentas de distor¢@o material.

Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de
distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas
avaliagbes o risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparagdo e
apresentacdo apropriada das demonstragdes financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo com a finalidade
de expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da entidade. Uma auditoria inclui
também avaliar se as politicas contabilisticas usadas s@io apropriadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas feitas pela Administragdo, bem como avaliar a apresentagdo global
das demonstragdes financeiras.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

KPMG Angola - Audit, Tas, Advisary, S.A., a fitma Angolana KPMG Angola - Audit, Tax, Advienry, S.A.
membro da rede KPMG, por firmas indep Cepital Social: 100.000 USD
afilisdys do KPMG Intarnocional, uma cooparitive Suice. Contnbunte N* 5401178077
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Opinido

Em nossa opinifo, as demonstragdes financeiras apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posi¢éo financeira do Fundo de Pensdes Besa Opges Reforma em 31 de
Dezembro de 2010 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo
naquecla data em conformidade com os principios estabelecidos no Plano de Contas das
Instituigdes Financeiras ¢ em conformidade com as normas emanadas pelo Instituto de
Supervisio de Seguros (ISS).

Luanda, 1 de Julho de 2011

b U

KPMG



!
g

QATIDY O FEIOL

[
OpUN, 0P OjUYW|AR OP 0 OATESE] OF 104, SEZ0B0LY

gl

FEA SOJUBLILIAP 8 SULDSROY

saKpaneg

sapddD

GZP'ERS S 6ZY665aY
278711 LpLalt

azaig e oyendag
wapio g sopsedan
qupsis 8P sa0ANsU! we ecysadeq

-

sesisup sagdebuqn
soongnd sames|Wwe 504nD @ B3q0d SpE op sepbeliuae s8aN0
oY SOANO
114 we ogdedoyed op Sapepiin
14 we ogdadpjued ep sopepiun
saghoy
oupas e SOy} Sy w3

739 GYOLP = . . seaieap segdeblq0
89 Bv0 LY L 220810 O SOPEYNSAY = = p g
* Il CUB O CIO1UI DL OPUNJ O JOBA sopaoosse Wwod odrufl 8P N0 CUILOP Bp DEIZIAI W S3PSPS0T W3

opund op ojupUINEY

pEZIGOWN 8P EUOD Jod O RpE B 05D Wa S9gd
. SO0YPS © S0uALE)
9 SOUBLIPBHP & SOWSSQOY SOImyIPD 3 SOUBLBL

€4505 § BRIO0pRID
oA(BEEd opun op sepsadndy

—— | —————————————— e

e ce—
DLOZZVIE BEION DaONNd 0d OINOWIMLYd 3 OABSYd T TEPA onuq sToN OALDY
Rt L4 (sousiu) no sEp oAy

(FTuemy WO SUNEA)




180°LEG 8T

915°¥2E

FLOG06 )

|

2E6'008° Sk

SG}{RADId B [EI0]

s2ye08) SRIN0O

sepdeoyde quoal/oeieuae/ogaier Bp SSUBYNSE) SOLUED

] oup3:i0 8p segdinyisu: we soysqdag
sesienp segiebugD
sooyiqnd sesossiwe soxno ep e eajand epiap ep sepdebuqo
1 we ogded)opied op sepeALN
14 we ogdedioped ap sepepun
segloy
0){paud 8p SOjNY) SAANO0 80
sessenp sspdebuqo
seploy
sope|oosse S0 waa odrub op no ojujwop ap opdejal W SSPEPINDS 8()

$0{01}/pe @ BousLa
soluBWIpUTY

8 segdinquiueD

0L0Z-ZLE

{ezuemy Wo saucieA)

SHON SOLI3AONd

.ﬂmﬂoﬂ-ﬂlﬂ S0]SN7) 8P [BIOL
ooy L 0191918%8 0P SOPBHNSDY
€l sesadsop s2inO
sepeo)de-quisaifoeieus)E DEIE|BAR BP ERIUB|NSS) SEREd
16 Zt saysodw|
\62'vE 18 sougoueq SOJIAIGS WCO S8gSSIWeD
SIBAQLI Woo sesedse
69¢°90F 0 oyspdep o ogiseli ep segsawog
sopIoueA steldeo 5 sagsusd
ainfeg ap solwed

TOMETIE SSION SOLSN2

510z 30 OUGIEZ3I0 34 1€ W3 S0aNI3 S010]0¥3X3 SO0 S0aVLINS3Y SO0 OY 'V HLSNOWSO



(Valores em Kwanza)

DISCRIMINACAO DOS FLUXOS

31-12-2010

Eluxos de cabta das actividades operacionais

ContribuigGes
Confribui¢Bes dos associados
Contribuicbes dos participantes/beneficiarios
Transferéncias

Remuneragias

Remuneragdes de gestao
Remuneragtes de deposito
Impostos

Quiros rendimentos e ganhos

Qutras despesas

Fluxo de caixa liquido das actividades operacionals

luxo das operagdes a prazo e divisas

Recebimentos
Operagbes Cambiais
Margem inicial em contratos de futuros e opcoes

Pagamentocs
Operagtes Cambials
Margem inlcial em contratos de futuros e opgdes

Fluxos de calxa das actividades de investimento

Recebimentos
Alienagso / reembolso dos investimentos
Rendimentos dos investimentos

Pagamentos
Aquisic@o de investimentas
Comissbes de transacgdo e mediagdo
Outros gastos com investimento

Fluxo de caixa liquido das actividades de investimento

Fluxo de caixa liquido das operagdes a prazo e divisas

43.380.270
2.738.765

46.111.648

338.631
19.987
560
359.178

541.004
541.004

45.211.464

756.716
756.716
787.793

787.793

(31.077

1.594.783
1.584.783

1.594.783

arlagdo de calxa e seus equlvalentes

Efeitos das alteragfes da taxa de cémbio
ixa no inicio do exercicio

Caixa no fim do exercicio

46775.170

46.775.170




ANEXO

Fundo de Pensdes BOR



FUNDO DE PENSOES Besa Opgdes Reforma

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Montantes expressos em Kwanza)

Nota 1 - Constituicdo e Actividade

O Fundo de Pensdes BOR, foi constituido segundo despacho n° 359-A/09, nos
termos do artigo 114° da Lei Constitucional e iniciou a sua comercializacdo a 1
(um) de Fevereiro de 2010. O Fundo de Pensdes é representado por um
patriménio auténomo e como tal, s6 responde, nos termos da lei pelo
cumprimento de planos de pensdes perante 0s Beneficiarios, nunca respondendo
por outras obrigagdes, designadamente dos Associados, dos Participantes, das
Entidades Gestoras e dos Depositarios.

Nota 2 - Demonstragdes Financeiras Apresentadas
As Demonstragbes Financeiras apresentadas reportam-se ao exercicio de 2010.

As notas anexas foram preparadas de acordo com 0s registos contabilisticos
existentes no Fundo de PensBes BOR. Estas sumarizam as transacgdes e 0
patriménio liquido do Fundo. A leitura destas demonstracoes financeiras deve ser
efectuada em conjunto com o referido relatério.

Nota 3 - Principios Contabilisticos

a) Bases de Apresentacio

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas em conformidade com os
principios estabelecidos no Plano de Contas das Instituigbes Financeiras e em
conformidade com as normas emanadas pelo Instituto de Superviséio de Seguros
(iSS).

b) Confribuigbes

As contribuigdes para o Fundo, efectuadas pelos Participantes e Associados sdo
registadas, quando efectivamente recebidas, na rubrica Contfribuicbes da
Demonstracéo dos Resultados.

c) Operacdes em moeda estrangeira

As operagbes expressas em USD (dolares americanos) séo convertidas para
Kwanza com base na taxa oficial de referéncia divulgadas pelo Banco Nacional
de Angola de 31 de Dezembro de 2010, 1 USD= 92.643.

No processo de transposigio para USD das Demonstragdes financeiras e dos
mapas apresentados foi utilizada as seguintes taxas:

Rubricas de Balango — foi utilizada a taxa oficial de referéncia do BNA de 31 de
Dezembro de 2010: 1 USD = 92,643 AOCA.

Rubricas de Demonstracbes de Resultados — foi utilizada a taxa média mensal
apurada pela média das taxas oficiais do BNA de 31 de Dezembro de 2010: 1
USD = 92,004 AOA.



d) Comissdes

As comissdes sdo contabilizadas na respectiva rubrica da Demonstragdo dos
Resultados no periodo a que se referem, independentemente da data do seu
pagamento.

As comissbes de Gestdio e Deposito anuais aplicadas sobre o fundo sao 1% e
0.1% respectivamente.

A comissdo de Subscrigéo ficou isenta de todos os clientes durante o 1° ano de
vida do Fundo.

e) Aplicag6es Financeiras

As aplicagdes financeiras do fundo estdo sedeadas no Banco Espirito Santo
Angola, banco depositério dos valores que integram o referido fundo e dos
correspondentes documentos representativos.

Nota 4 - Numerario e Depésitos Bancarios

Esta rubrica apresentou no decurso de 2010 a seguinte evolugio:

{Valores em Kwanza)
Saldo Inicial Aumentos Redugbes Saldo Final
Deptiton  cdem e 5761
D v | 46.599.429
Tatal - - - _48.775170
Nota 5 - Devedores e Credores Diversos
Estas rubricas apresentam o seguinte detalhe:
{Valores em Kwanza)
31-12-2010
Devedores Diversos
Credores Diversos
Entidade Geslora 39243
Depositarics 11.330
50.573
Totall 50.573|




Nota 6 - Acréscimos e Diferimentos

Estas rubricas apresentam o seguinte detalhe:

{Valores em Kwanza)
31-12-2010
Acréscimos e Diferimentos Activos
De depositos 324.065
324.065
Total 324.065
Nota 7 - Valor do Fundo
As variages do valor do Fundo s&o as abaixo indicadas:
(Valores em Kwanza)
Valor do Fundo a 31 de Dezembro de 2010 -
Resultados do exercicio 47.048.662
Valor ¢o Fundoa 31 de Dezembro de 2010 47.048.662

Nota 8 - Contribuigdes

As contribuigdes para o Fundo s&o as seguintes:

(Valores em Kwanza)

31-42-2010
Contribulgges / Subscrigbes
Dos Associados 43.081.057
Dos Participantes 2.719.875
Transferéncias

Total 45,800.932,




Nota 9 - Rendimentos

Esta rubrica apresenta os rendimentos obtidos pelo Fundo segundo a seguinte
natureza:

(Valores em Kwanza)
31-12-2010
Depositos 1905614
Total 1905614
Nota 10 — Comissdes de Gestdo e Deposito
{Valores am Kwenza)
31-12-2010
Comissdes
Subscrigio o
Gestio 375.268#
Depésito 31.101
De Fundos de Penses
Total 406.369
Nota 11 — Comissdes com Servigos Bancarios
(Valores em Kwanza)
31-12-2010
Comissbes
Servigos Bancarios 24.291
Total) 24.291

Nota 12 — Impostos

{Valores em Kwanza)
31-12-2010

Impostos de Selo 571

Total 571




Nota 13 -~ Outras Despesas

(Valoros em Kwanza)

31-12-2010

Qutras Despesas
Quiras

551.1ﬂ

Encargos Suportados com Produt

Totall

551.168)
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